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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoi Promena prinosa drzavnih
obveznica
Indeks Drsava Nivo indeksa Promena u % Nivo prinosa Promena u b.p.
7. 2. 2020. 1w YoY u% ik YoY
S&P 500 SAD 3.327,71 3,17% 22,97% 2y ~0,65% 28 6.8
Dow Jones Industrial SAD 29.102,51 3,00% 15,63% Nematka
10y —0,39% 5,0 -50,1
NASDAQ SAD 9.520,51 4,04% 30,63%
— 0, —
Dax 30 Nematka 13.513,81 4,10% 22,61% Francuska 2y R . -
CAC 40 Francuska 6.029,75 3,85% 20,94% 10y -0,14% 4,0 —68,5
FTSE 100 Velika Britanija 7.466,70 2,48% 5,26% 5 2y -0,42% 1,3 -16,8
Spanija
NIKKEI 225 Japan 23.827,98 2,68% 14,83% 10y 0.28% 49 ~95.8
Shanghai Composite* Kina 2.875,96 -3,38% 8,37% ; . . e
* Shanghai Composite 1w promena je u odnosu na 23. 1. 2020. Italija Y T 05 T
Izvor: Bloomberg. 10y 0,94% 0.9 2007
- H Wew 0, — —
13 |[Kretanja na deviznom trZistu UK 2y [ oA Lo 225
s 10y 0,57% 4,6 —-60,7
EUR USD
0, —
Promena EUR u % Promena USD u % SAD 2y L 5 oot
Kurs Kurs o
1w YoY 1w YoY 10y 1,58% 7,6 -107,3
EUR/USD 1,0943 -1,26% | -3,58% |USD/EUR 0,9139 1,29% 3,73% 2y 1,47% 4,0 -29,5
Kanada
EUR/GBP 0,8482 1,00% -3,11% |USD/GBP 0,7751 2,28% 0,48% 10y 1.32% 52 553
EUR/CHF | 1,0699 0,14% -5,87% | USD/CHF 0,9777 1,43% -2,38%
2y -0,15% 0,5 1,1
EUR/JPY 120,17 0,00% -3,57% |USD/JPY 109,81 1,28% 0,02% Japan
10y -0,04% 2,9 2.8
EUR/CAD | 1,4558 -0,74% | -3,64% |USD/CAD 1,3304 0,53% -0,06%
lzvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
LIBOR
= EURIBOR
8 usD GBP CHF
O
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
iw YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN -0,54% 0,2 / 1,58% -2,0 -80,0 0,71% 0,0 0,5 -0,71% -0,9 2,3
1M -0,46% -0,4 -8,9 1,67% 0,3 -85,2 0,70% -0,5 -2,8 -0,76% 11 1,7
3M -0,40% -0,7 -9,2 1,73% -2,0 -96,6 0,75% -1,2 -14,5 -0,69% 0,1 2,3
6M -0,34% -0,1 -10,6 1,74% -0,5 -102,5 0,81% -0,8 -20,3 -0,63% 0,8 2,0
12M -0,27% 15 -16,1 1,83% 2,8 -111,3 0,88% -0,2 -28,8 -0,48% 2,2 3,1
* EURIBOR i LIBOR za roénosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.
15 | Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*
Poslednja Datum Naredni Oc¢ekivanje
)
RKS (u'%) promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T1 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12. 9. 2019. 12. 3. 2020. -0,50
Federalne rezerve SAD 1,50-1,75 -0,25 30. 10. 2019. 18. 3. 2020 1,70
Banka Engleske 0,75 +0,25 2.8.2018. 26. 3. 2020 0,75
Banka Kanade 1,75 +0,25 24.10. 2018. 4. 3. 2020. 1,75
Narodna banka évajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 19. 3. 2020. -0,75

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
lzvor: Bloomberg.
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FINANSIJSKA TRZISTA

Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je oslabio za 1,26% prema
dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od 1,0942 do
1,1091 (tokom perioda trgovanja), odnosno od 1,0943 do
1,1059 (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Pored generalne averzije prema riziku usled eskalacije
epidemije virusa korona, glavni uticaj na ovakvo kretanje
kursa EUR/USD imali su ekonomski pokazatelji iz SAD koji
su bili znatno bolji od oéekivanja, odnosno losi podaci iz zone
evra.

ISM indeks proizvodnog sektora SAD u januaru je
povecan na 50,9 i nalazi se u zoni ekspanzije prvi put od jula
2019. godine (oc¢ekivana vrednost 48,5, u decembru 47,8).
Industrijske porudzbine su, nakon pada od 0,7% prethodnog
meseca, u decembru porasle za 1,8% (ocekivano 1,2%).

Neproizvodni sektor takode nastavlja da belezi dobre
rezultate. ISM indeks neproizvodnog sektora SAD u januaru je
povecan na 55,5 (oéekivano 55,1, u decembru 54,9), s tim sto
je rast bio posebno izrazen kod komponente poslovne
aktivnosti (koja odrazava spremnost za ulaganja), dok su
komponente koje bolje odrazavaju realni rast bile nesto
umerenije.

U izvestajnom periodu evro oslabio prema dolaru
za 1,26%

Istovremeno, podaci sa americ¢kog trzista rada govore u
prilog daljeg poboljsanja u ovom segmentu. Privatni sektor je
stvorio najveéi broj radnih mesta u jednom mesecu jos od maja
2015. godine, 291 hiljadu, $to je znatno iznad ocekivanih 157
hiljada. Broj nezaposlenih Amerikanaca koji se prvi put
prijavljuju za socijalnu pomo¢ u toku prethodne nedelje
iznosio je 202 hiljade (ispod ocekivanih 215 hiljada). Broj
novih radnih mesta van sektora poljoprivrede (Non-Farm
Payrolls) u januaru je iznosio 225 hiljada (znatno iznad
ocekivanja analiti¢ara od 165 hiljada i mese¢nog proseka u
2019. godini od 175 hiljada). Na ovako dobre pokazatelje s
trzista rada delimi¢no su uticali i neuobifajeno povoljni
vremenski uslovi za ovo doba godine.

S druge strane, evro je slabio jer su objavljeni podaci iz
zemalja zone evra bili mahom losiji od ocekivanja. Nakon
novembarskog rasta od 0,1%, proizvodacke cene u zoni evra u
decembru su ostale nepromenjene (o¢ekivan rast od 0,3%), dok
Su u odnosu na isti mesec prethodne godine zabelezile pad od
0,7%. Maloprodaja u zoni evra smanjena je za 1,6% u
decembru, $to je ispod ocekivanja (—1,1%) i zabelezenog rasta
prethodnog meseca (0,8%).

Najsnazniji udarac evru tokom ove nedelje ipak su dali
podaci iz proizvodnog sektora najvecih evropskih ekonomija,
koji ukazuju na to da ¢e pad u ovom segmentu i dalje zna¢ajno
negativno uticati na privredni rast celokupne zone evra.

Industrijska proizvodnja u Nemackoj je u decembru
zabelezila najveéi pad jos od vremena poslednje finansijske
krize. Nakon rasta od 1,2% u novembru, u decembru je
zabeleZzen pad od 3,5% dok je pad u odnosu na isti mesec
prethodne godine iznosio ¢ak 6,8% (o¢ekivano —3,7%).

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
1,12
1,11 1,1059
o N
1,10 Oeoeons QOeeecses o"
1,09 1,0943
1,08
i\;\é\ ‘ﬁ’j\""‘ @:\?Q @j\""\ n;@‘\ L E E &
Izvor: Bloomberg.
1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
1,16
114 1,1349 1,1389
1,12
1,10
- 1,003 1,0943
e e NI G 2 T T I N T\,
N N M O
lzvor: Bloomberg.
18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

4,00%

0,00%

-4,00%

-8,00%

1 Promena tokom izvestajnog perioda m Promena za godinu dana

1,00%

0,14% 0,00%

[ ] I
— -
-1,26% . l 0,74%
-3,58% -3,11% -3,57% -3,64%
5,87%
usbD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

Sli¢na situacija je i u Francuskoj, gde je industrijska
proizvodnja u decembru prosle godine smanjena za 2,8% (nakon
rasta od 0,3% u novembru), dok se u odnosu na isti mesec
prethodne godine opala za 3% (o¢ekivan rast od 1%).

Na slabljenje evra krajem nedelje dodatno je uticala i

izjava

predsednika ECB-a Lagard da je ,,u okruzenju niske

inflacije i niskih kamatnih stopa, prostor da ECB dodatno

ublazava monetarnu politiku veoma ograniéen, $to je slucaj i s

drugim centralnim bankama u svetu” i ponovo je pozvala vlade
zemalja zone evra da fiskalnim merama pruze dodatni podsticaj
ukupnom privrednom rastu.

Vrednost evra je izveStajni period zavrsila na nivou od
1,0943 dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izvestajnog perioda prinosi drzavnih obveznica
SAD porasli su duz cele krive prinosa, a promena Krive prinosa
bila je skoro paralelna na ro¢nestima od dve do deset godina.
Prinos dvogodisnje obveznice poveéan za oko 9 b.p., na 1,40%,
dok je prinos desetogodisnje obveznice poveéan za oko 8 b.p., na
1,58%.

Na kretanje prinosa tokom nedelje presudno je uticala
spremnost investitora za ulaganja, kao i dobri podaci s trzista
rada, uprkos i dalje prisutnoj neizvesnosti oko posledica Sirenja
novog virusa iz Kine na globalnu ekonomiju.

Pocetkom nedelje objavljen je ISM indeks proizvodnog
sektora, koji je za januar dostigao vrednost od 50,9 (o¢ekivano
48,5, u decembru 47,8), sto ukazuje na oporavak aktivnosti u
proizvodnom sektoru poc¢etkom godine. VVrednost indeksa ponovo se
nalazi iznad granice od 50,0 (koja razdvaja ekspanziju od
kontrakcije), prvi put od jula 2019. godine i u skladu je s nekoliko
regionalnih pokazatelja koji su u januaru takode povecani. Ipak,
prekid proizvodnje Boingovog modela 737max u drugoj polovini
januara i Sirenje virusa korona u Kini moglo bi ponovo da uti¢e na
pad u proizvodnom sektoru pocetkom ove godine.

Nakon znatnog pada u januaru, pobolj$ana spremnost
investitora za ulaganje i rast stopa prinosa na obveznice

Rast stopa prinosa nastavljen je sredinom nedelje nakon
objavljivanja podataka 0 porudzbinama i podataka s trzista rada.
Industrijske porudzbine u decembru beleze rast od 1,8%, dok je
oGekivan rast od 1,2%. Porudzbine trajnih dobara su, prema
konaénoj proceni za decembar, povecane (u skladu s preliminarnom
procenom) za 2,4%, $to je u potpunosti posledica znatnog povecanja
porudzbina transportnih sredstava u odbrambenom sektoru, pre
svega aviona i delova.

U januaru je u privatnom sektoru kreirana 291 hiljada
radnih mesta (ADP employment change), sto je iznad ocekivanih
157 hiljada i 199 hiljada u prethodnom mesecu i najvise od maja
2015. godine.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (benémark izdanja s poc¢etka perioda)
1,70
e 31. 01. 20 07. 02. 20
1,58
1,60 .
*
1,50 i
1,40
1,40 f
1
1,30
129
8,7
10 7,6
0
3m 6m 1g 29 39 59 79 10g
promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.
1.10 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
Pokazateli Perioc Ocgekivani| Aktuelni | Prethodni
! podatak | podatak = podatak
ISM indeks proizvodnog Jan. 485 50,9 478
sektora
Industrijske porudzbine Dec., 12% 1,8% -1,2%
Broj novih radnih mesta van Jan. 165 295 147

poljoprivrede, u hiljadama

Izvor: Bloomberg.

Dobro stanje na trzi§tu rada — u januaru
225 hiljada radnih mesta van poljoprivrede

Krajem nedelje podatak o broju novih radnih mesta van sektora
poljoprivrede (Non-Farm Payrolls) potvrdio je dobro stanje na
trziStu rada i u januaru je iznosio 225 hiljada (iznad ocekivanja
analitiCara od 165 hiljada i decembarskin 147 hiljada).
ZapoSljavanje je podstaknuto povoljnim vremenskim uslovima, a
najizraZenije je U gradevinarstvu, trgovini na malo, zdravstvenoj
zatiti i prehrambenim uslugama. Januarski podatak ukazuje na veci
broj novih radnih mesta od mese¢nog proseka iz 2019. godine od
175 hiljada, a niska stopa nezaposlenosti, koja je blago povecana sa
3,5% na 3,6%, ali je i dalje blizu 50-godisnjeg minimuma takode je
pokazatelj dobrog stanja na trzistu rada. Zarade su u decembru
porasle za 0,2%, dok je godi$nji rast povecan sa 3,0% na 3,1%.

Krajem perioda prinosi blago padaju, u odredenoj meri i zbog
losijih podataka o industrijskim porudzbinama i industrijskoj
proizvodnji u Nemackoj.

111 Prinos generickih dvogodiSnjih i deseto-
' ogodiSnjih drzavnih obveznica SAD, u %
1,80
1,65
,,,, O‘.
1,60 | O DO, 153
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o
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B Y S S e 2 e 2 e
PRSI A S A S S SRS

2y

30,00 OSpred 10y i 2y u bp

10,00 WWK\ M
v

-10,00




FINANSIJSKA TRZISTA

Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drZavnih
obveznica blago su poveéani, uz nesto veéi rast prinosa
obveznica duze ro¢nosti, ¢ime je poveéan nagib krive. Prinos
nemacke dvogodisnje obveznice poveéan je za oko 3 b.p., na
-0,65%, dok je prinos desetogodi$nje obveznice poveéan za 5
b.p., na-0,39%.

Do polovine nedelje kretanje prinosa najveé¢im delom bilo
je vodeno spremno$cu investitora za ulaganja, dobrim
podacima s trzi§ta rada u SAD i pratilo je rast prinosa na
dolarske obveznice. Krajem nedelje belezi se pad prinosa usled
losih podataka o proizvodnom sektoru u Nemackoj.

U prvoj polovini izvestajnog perioda, objavljeni su podaci koji
nisu imali bitniji uticaj na trzisna kretanja, koja su bila pod uticajem
promena na trzistu u SAD. Kompozitni PMI indeks zone evra
(konacni za januar) iznosi 51,3, sto je iznad preliminarne procene i
vrednosti u decembru (50,9). Ovo je najvisa vrednost indeksa za
poslednjih pet meseci i ukazuje na blagi rast ekonomije zone evra
na pocetku godine. Maloprodaja u zoni evra smanjena je za
1,6% u decembru, Sto je ispod oéekivanja (-1,1%) i zabelezenog
rasta prethodnog meseca (0,8%). U odnosu na isti mesec prethodne
godine, rast iznosi 1,3%. Proizvodacke cene U zoni evra nisu se
menjale u decembru, iako je bio ocekivan rast od 0,3%. Na
godi$njem nivou, u decembru je zabeleZen pad od 0,7% (u skladu
sa oCekivanjima), peti mesec uzastopno nakon pada od 1,4% u
novembru.

Rast stopa prinosa na obveznice pod uticajem kretanja
na trzis§tu u SAD

Industrijske porudzbine u Nemackoj smanjene su za 2,1%
u decembru, posle pada od 0,8% u novembru. U odnosu na isti
mesec prethodne godine porudzbine su smanjene za 8,7%
(prethodnog meseca —6,0%). Pad je uglavnom posledica velikog
pada porudzbina iz drugih zemalja zone evra (—13,9%). Inostrane
porudzbine (van zone evra) povecane su za 2,1%, dok su domace
porasle za 1,4%. Nastavak snaznog pada porudzbina ukazuje na to
da ¢e pad industrijske proizvodnje nastaviti negativno da utice na
rast najvece ekonomije zone evra i u narednim mesecima.

Industrijska proizvodnja u Nemackoj u decembru
smanjena za 3,5% — najveci pad od pocetka finansijske krize

Industrijska proizvodnja u Nemackoj u decembru prosle
godine smanjena je za 3,5%, dok se nakon rasta od 1,2% u
novembru ocekivao pad od 0,2%. U odnosu na isti mesec prethodne
godine belezi pad od ¢ak 6,8% (ocekivano —3,7%). Pad zabelezen
u decembru najveéi je od pocetka finansijske krize i bio je
Siroko rasprostranjen, a posebno veliki pad belezi se u
gradevinskom sektoru (-8,7%). Ovi podaci ukazuju na to da je
industrijski sektor u cetvrtom tromese¢ju Smanjio stopu rasta
BDP-a Nemacke za oko 0,6 p.p., te da ¢e verovatno biti zabelezena
kontrakcija. Industrijska proizvodnja u Francuskoj u decembru
prosle godine smanjena je za 2,8%, dok se u odnosu na isti mesec
prethodne godine belezi pad od 3%, iako je ocekivan rast od 1%.

112 Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
' (bené¢mark izdanja s pocetka perioda)
0,00
e 31. 01. 20 07. 02. 20
-0,20
0,39 +
0,40 [
0,60 | S 065,
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1
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10 2,8 50
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne

1.13 - .

aktivnosti zone evra

. . Ocgekivani| Aktuelni | Prethodni

GOl FELEG podatak = podatak & podatak
PMI kompoznnlvlndeks, Jan. 50,9 513 509
zona evra, konac¢no
Industrijske porudzbine, o 510 a0
Nemacka, MoM Dec.| 0,6% 2,1% 0,8%
Industrijska proizvodnja, Dec. 0.2% 35% 12%

Nemacka, MoM

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

91 Referentne kamatne stope centralnih 22 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju i (u %, YoY)
14
Centralne banke RKS Promena = Datum Naredni Ocekivanje
(u %) (up.p.)  promene @ sastanak = (kraj T1, %)* 12
Srbija (NBS) 2,25 —0,25 |7.11.2019. 13.2.2020. 2,25 10
Ceska (CNB) 2,25 +0,25 | 6.2.2020.  26.3.2020. - 8 —
Poljska (NBP) 1,50 —0,50 | 4.3.2015. | 4.3.2020. 1,50 6 _ A
4 -
Madarska (MNB) 0,90 —0,15 |24.5.2016. 25. 2. 2020. 0,90 , A " by A " —_ A A
Rumunija (NBR) 2,50 +0,25 | 7.5.2018. | 3.4.2020. - - = - -
0 x
Turska (CBRT) 11,25 —0,75 |16.1.2020. 19. 2. 2020. 10,70 SRB CGES POL MAP RUM TUR RUS KIN
Rusija (CBR) 6,00 —0,25 | 7.2.2020. 20.3.2020. 6,00 Stopa inflacije —Donja gr. koridora
23,10 —Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 2015, n/a - Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

I1zvor: Bloomberg / *samo dostupni podaci, nisu realizovane ankete za sve zemlje.

DeSavanja na lokalnim trziStima

Prethodne nedelje u centru paznje bili su sastanci monetarnih

pdbora centralnih ?anaka zemaljau reglony. Centralna banka Ceske Promena lokalnih valuta izabranih

je na sastanku odrzanom 6. februara poveéala referentnu stopu (2W 2.3 - -

Repo Rate) za 25 b.p., na nivo od 2,25%, kao i stope na kreditne i zemalja U razvoju prema evru

depozitne olaksice (3,25% i 1,25%, respektivno). Odluka o povecanju 89,

stope, koja je doneta tesnom vecinom (&etiri glasa za povecanje, tri za ’ A

zadrzavanje) doneta je u uslovima poveéanja stope inflacije, koja je u 6% 5

decembru (3,2% YoY) bila na najvisem nivou od oktobra 2012. 4% =

godine. Neposredno nakon sastanka ¢eSka kruna je ojacala prema 2% A _ 1.4% z

evru na najvisi nivo od 2012. godine (24,88 kruna za evro). Kruna je A 8%, 0.8% ®

na nedeljnom nivou ojacala za oko 0,8% prema evru, dok su prinosi 0% 1 ' ' ' T AT X

na desetogodisnje drzavne HoV Ceske u lokalnoj valuti povecani za -2%

oko 6 b.p. A% =
Narednog dana, 7. februara, centralna banka Rusije je smanjila . A =

referentnu stopu za 25 b.p., na nivo od 6,00% (Sesto uzastopno % "E’L

smanjenje). Referentna stopa je od pocetka 2019. godine ukupno 8% 3

smanjena za 175 b.p. Odluka je doneta u uslovima kontinuiranog 10% A

smanjenja stope inflacije u Rusiji (smanjenje inflacije belezi se deset 2%

meseci zaredom), koja je u januaru dostigla nivo od 2,4% YoY RSD CZK PLN HUF RON TRY RUB CNY

(najnizi nivo od jula 2018. godine). Prinosi na desetogodisnje drzavne 1w promena AYoY promena

HoV Rusije u lokalnoj valuti nakon odluke su smanjeni na 6,17%, $to

predstavlja istorijski minimum. Rublja je tokom izvestajnog perioda

ojacala za oko 1,4% prema evru. . o . . .
Sastanke su tokom izvestajnog perioda odrzale i centralne banke 54 | Prinosi desetogodisnjih drzavnih

Poljske i Rumunije, na kojima nije bilo promene referentne stope, kao obveznica u lokalnoj valuti

ni drugih instrumenata monetarne politike.

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS)

Promena u b.p.

Prinos
¥ u %
Centralna banka Ceske — prva centralna banka medu L) 8 o
razvijenim zemljama i zemaljama u razvoju koja je u Srbija 2,928 3,90 -197,10
2020. godini povecala referentnu stopu Cetka 1,518 6,10 29.50
Po otvaranju kineskih trzista nakon novogodi¥njih praznika  Poliska 2,078 -4.60 65,10
(3. februara), zabelezen je znatniji pad vrednosti berzanskih  madarska 2,016 -1.40 6110
indeksa u toj zemlji - Shanghai Composite Inde_x smanjen je za Rumunija 4043 16,40 76,90
7,7% u odnosu na 23. januar. Centralna banka Kine je istog dana
intervenisala na trzistu, kako bi umirila trzista i sprecila nagli rast ~ Turska 10,520 52,00 -383,00
kratkoro¢nih kamatnih stopa — smanjila je jednonedeljnu repo  Rusija 6,170 -10,00 -208,50
stopu za 10 b.p., na nivo od 2,40%, pri ¢emu je istovremeno, .
Kina 2,799 -19,30 -30,10

sprovodenjem repo operacija ro¢nosti 7 i 14 dana (3. i 4. februara),
obezbedila likvidnost u neto iznosu od oko 150 mird juana (20 mird Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
dolara) i 400 mird juana (52 mlrd dolara), respektivno.




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda, cena zlata je zabelezila pad
od 0,91%. Cena zlata se kretala u rasponu od 1.550,73 do
1.575,71 dolar po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Pocdetak izvestajne nedelje obelezio je nagli pad cene
zlata. Na to su znacajno uticale mere obezbedivanja
likvidnosti koje su uvedene u Kini, kao i vest o pojavi
vakcina za lefenje zaraZenih, $to je smanjilo zabrinutost
trzi$nih ucesnika da bi Sirenje virusa korona moglo uticati na
usporavanje rasta kineske i globalne privrede i usmerilo ih ka
ulaganjima u rizi¢nije Klase aktive.

Cena zlata zabelezila pad od 0,91% i na kraju
izveStajnog perioda iznosila 1.569,18 dolara po unci

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

Od sredine nedelje usledio je trend rasta cene zlata, na
koji nije mogla uticati ni vest o smanjenju tarifa Kine na uvoz
robe iz SAD, $to bi verovatno olaksalo trgovinske tenzije na
globalnom nivou.

Cena zlata je poslednjeg dana ovog izvestajnog perioda
zabelezZila nivo od 1.569,18 dolara po unci na zatvaranju
trzista.
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda, zabeleZen je pad cene nafte
tipa brent od 4,38%. Cena nafte tipa brent se kretala u rasponu od
53,05 do 55,02 dolara po barelu (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Nakon nastavka trenda pada iz prethodnog perioda,
sredinom nedelje zabelezen je jednokratni rast cene nafte. Na
to su znacajan uticaj imale vesti iz Beca, sa sastanka zemalja
¢lanica izvoznica nafte, o najavama dodatnog smanjenja
proizvodnje nafte od najmanje 500.000 barela dnevno, pa i
dvostruko vise od toga. To je bio predlog Saudijske Arabije, kome
se protivila Rusija, ¢lanica organizacije OPEC+ (budzet Rusije je
trenutno otporniji na nize cene nafte od budzeta Saudijske
Arabije).

Cena nafte zabelezila pad od 4,38% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 53,86 dolara po barelu

22 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Nakon sto nije postignut konsenzus na trodnevnom zasedanju
¢lanica OPEC i OPEC+, uz zalaganje Rusije za produZenje
trenutnih obima proizvodnje sirove nafte na duzi period, usledio je
trend pada cene nafte koji je zadrzan do kraja izveStajne
nedelje. Tome je i doprinela i vest 0 smanjenju traznje za naftom u
Kini za oko 3 miliona barela dnevno (oko 20% ukupne potro$nje),
kao posledica sirenja negativnih efekata virusa korona.

60,00

58,00 O Q.
56,00 .Q._ 55,02
53,86
53,24
54,00 é-.o\/\o\o
52,00 53,05
50,00
N o N N o
¢ ¢ ¢ ¢ A @ @ @ i @
B S A S A Y

78,00

73,89
72,00
66,00
60,00
61,55
54,00
53,05
53,86
48,00
S ,\\°’ e R g\q ST O Qq?
O R P R PO R PO R

lzvor: Bloomberg.




